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En este libro de plena actualidad y muy reciente publicacion, el autor
hace un andlisis detallado de la crisis del sistema financiero espafiol, ERUIESEILELIPERTRIES
derivada en gran parte de las politicas de crédito que siguieron muchas A
entidades en los afnos del auge de la construccion y del negocio /‘i&\'
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inmobiliario. Pero siendo importante, esta no ha sido la tnica causa de EL
la enorme crisis bancaria a la que se enfrenta ahora el pais, y que va a

lastrar su crecimiento econémico por muchos afos.
DE LA BANCA

Barrén repasa los principales acontecimientos que se han vivido en los
ultimos afos en el sistema bancario espafiol. Sitda el germen de la crisis
en la publicacién de la Ley del Suelo de 1998, seguida de la entrada de e e p————
Espafia en el euro en 2001 -con el consiguiente abaratamiento de la ||
financiacién por la bajada de tipos de interés- . Ambos acontecimientos
van a facilitar la creacion de una burbuja inmobiliaria, pues el publico
va a tener unas facilidades de acceso al crédito, a precios muy baratos,
que hasta ahora no se habian tenido en Espafia. Al bajar los tipos de
interés, los depésitos a plazo dejaron de ser una opcién interesante. Y ante el riesgo que supone
invertir en renta variable, la tinica inversién segura era la vivienda, de la que se creia entonces que
nunca perderia valor y que siempre se revalorizaria.
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Como consecuencia de lo anterior, los bancos se lanzaron a una politica expansiva del crédito,
asumiendo riesgos excesivos y endeudandose en el exterior, al no ser el ahorro nacional suficiente
para financiar la expansion crediticia. El resultado es conocido: a partir de los problemas generados
por la crisis “subprime” en EEUU en 2007, y de la deuda soberana en Europa en 2010, la burbuja
inmobiliaria espafola estalla y se lleva por delante a muchas entidades financieras, cebandose sobre
todo en las cajas de ahorro, hoy practicamente desaparecidas y reconvertidas en bancos. Y eso que
suponian el 50 % del sistema.

Pero ni la crisis de las hipotecas basura en EEUU ni la crisis griega explican lo ocurrido en Espana.
Hay mucho mas. Segun informacion que el autor ha conseguido del servicio de inspeccién del Banco
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de Espafa, desde el afio 2006 ya se sabia -y el Ministerio de Economia estaba advertido- de los
problemas de concentracion de riesgos y de solvencia de algunas entidades bancarias. Varios bancos
y cajas de ahorro fueron amonestados por los inspectores del Banco de Espafa por las politicas de
crecimiento del crédito que seguian -basado sobre todo en endeudamiento con bancos extranjeros- ,
asi como de la enorme concentracion de créditos en las empresas constructoras. Los que podian cortar
a tiempo el problema que se avecinaba no actuaron. Viviamos en el mejor de los mundos posibles. Ya
lo dijo el presidente Zapatero en septiembre de 2008 en Nueva York: “Espafia tiene el sistema
financiero mas sélido del mundo”. Mayor ridiculo, imposible.

El autor senala fundamentalmente a tres culpables de la situaciéon actual. En primer lugar, los
politicos, que priorizaron sus intereses partidistas a los nacionales, y que no vieron venir la crisis a
tiempo, o que simplemente negaron que existiera, incluso calificando de antipatriotas a los que
advertian de la que se avecinaba. En segundo lugar, el Banco de Espana -con especial mencién a sus
gobernadores Jaime Caruana y Miguel Angel Fernandez Orddfez- , que era quien debia haber
cortado por lo sano, porque tenia poder para ello, y no lo hizo. Y en tercer lugar, las cajas de ahorro,
manejadas por politicos, que se lanzaron a una politica expansiva para la que no estaban preparadas,
ni por recursos ni por la capacitaciéon de sus dirigentes.

El caso emblemaético de todas las tropelias cometidas en las cajas de ahorro es Bankia, a quien el autor
dedica 50 paginas del libro y que recoge todas las malas practicas de estos afos: luchas politicas en el
consejo de administraciéon, crecimiento desbocado del crédito con exposicion muy concentrada en el
sector de la construccién y en colectivos que luego se han demostrado insolventes -como los
emigrantes- , falta de capacidad de gestion en los 6rganos de direccién y control de la caja, sueldos
exagerados... Y la demostracion de que la fusién de varias entidades enfermas -Bankia es la suma de
7 cajas de ahorro, que estaban a cual peor en el momento de la fusién- no da por resultado una sana.
De los 37.000 millones de euros que Espana ha debido solicitar a la Unién Europea para sanear el
sector bancario, 24.000 millones son para Bankia. Todavia estdn pendientes de ser juzgados los
responsables. El autor califica el caso Bankia como “el crimen perfecto”: hay un cadaver pero nadie
es culpable.

Libro muy recomendable para entender lo que estd pasando hoy en nuestra economia y nuestro
sistema financiero. Eso si: el que vaya a leerlo, que se prepare para experimentar sentimientos
extremos. Desde la risa y la vergiienza ajena hasta el llanto y la desmoralizacion, pasando por
enormes dosis de cabreo al ver lo que algunos han hecho con el pais y como han enganado ala
poblacion - como en el caso de las participaciones preferentes -. Y material hay de sobra: Caja
Castilla La Mancha, Cajasur, Caja de Ahorros del Mediterraneo, las cajas gallegas, el banco de
Valencia... De paso, visitaremos la geografia espanola, desde el aeropuerto de Castellén al de Ciudad
Real, pasando por Terra Mitica, y conoceremos una amplia cohorte de personajes a cual mas
interesante, como el sacerdote Santiago Gémez Sierra en Cajasur o la profesora de ballet Isabel
Cambronero en la CAM. No se lo pierdan.

Solo falta esperar que, al menos, los jueces y los fiscales hagan su trabajo y que alguien de “los de
arriba” pague los desperfectos. Porque los de siempre, “los de abajo”, la gente de la calle, vamos a
pagar con creces y durante afos.





